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Valor Temporal do Dinheiro

Se investir €10.000 a uma taxa de juro de 5%, daqui a um ano tera €10.500
€ 500 sera o juro (€10.000 x 0,05)
€10.000 sera o reembolso (€10.000 x 1)
€10.500 sera o total. Pode ser calculado da seguinte forma:
€10.500 =€ 10.000%(1,05)

Ao valor total no final do investimento, designa-se por Valor Futuro (VF).
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Valor Futuro

No caso de ser um periodo, a formula para o Valor Futuro (VF), pode ser

escrita como:
VEF = Cyx(1 +1)"

Onde C, é o valor hoje (periodo zero), i € a taxa de juro,
e n € igual ao periodo.
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Valor Atual

Se uma pessoa tiver direito a receber daqui a um ano €10.000, a uma
taxa de 5%, o Valor Atual sera de €9.523,81.

€10.000

523,81 =
€9.523,8 105

O Valor Actual pode ser escrito como:
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Valor Futuro com varios periodos

.................................................................. >
............................................... »
......................... >
....... >
€1,10 €1,54 €2,16 €3,02 €4,23

€1,10x(1,40)
€1,10X(1,40)
€1,10X(1,40)?
€1,10X(1,40)4

€592 > €1,10X(1,40)8

| >

0 1 2 3 4

Periodos
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Valor Atual com varios periodos

VA 20.000
| | | | | |
0 1 2 3 4 5
€994353 = €20.000 7 N7/ U NP B
YT 1,155




CONCEITOS
FUNDAMENTAIS DE
CALCULO FINANCEIRO
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Capitalizacao

As empresas obtem rendimentos que vao
aplicar de dois modos:

v’uma parte, no consumo, adquirindo os bens
€ Servicos necessarios a satisfacao das suas
necessidades;

v'a parte restante, na poupanga, que pode ter
dois  destinos: entesouramento ou
Investimento;

Lisbon School
of Economics
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Se o rendimento for entesourado, mantém-se sob a
forma de moeda, ou seja, capital monetario
Improdutiva.

Se o0 rendimento for investido, o capital monetario
torna-se produtivo, podendo o Iinvestimento revestir
duas formas:

se for aplicado em qualquer atividade economica, produzindo um lucro (de
momento incerto), o capital monetario transforma-se em Capital Economico;

se for aplicado em qualquer atividade financeira, produzindo um juro (de
montante certo), o capital monetario transforma-se em Capital Financeiro.
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O investimento financeiro traduz-se na aplicagao de recursos
monetarios, na expectativa de obter, em contrapartida, um
beneficio - o juro.

Pode-se entao concluir que o juro € a remuneragao do capital
Investido, ou seja, a importancia recebida como retribuicao, pela
pessoa gue cede o direito de utilizacao de determinado capital a
outra pessoa.

O processo pelo qual um capital inicial produz juros, num
determinado periodo de tempo, denomina-se Processo de
Capitalizacao.
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Processo de Capitalizacao:

Capital Acumulado = Capital Inicial + Juros
Cn — CO + J
Cn — CO X ( 1+ )

Exemplo:

Uma empresa que apligue num deposito a
prazo (um ano), 1 000 euros, se negociar uma
taxa de 3%, tera ao fim de um ano 1 030 euros
[ 1 000 x(1+0,03) =1 030 ]



REGIME DE
JURO SIMPLES




|J Liseoa |

Regime de Juro Simples:

Os juros produzidos em cada periodo sao excluidos do
processo de capitalizacdo. O capital que vence juros é
constante ao longo do processo.

Esquematicamente teremos:
Capital que vence
Co Co Co Co  juros
| | | |

I I I I
0 1 2 N Periodo de tempo

jl j2 jn Juros produzidos
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Assim ao fim do primeiro periodo o juro produzido € dado
por:

j1=Coxi, emaqueié ataxa de juro do periodo

Como 1 sal do processo de capitalizacao, o capital que
vence juros durante o segundo periodo € tambéem Co:

j2 — Co x|
e por analogia teremos para cada periodo n qualquer:

jn=Co x 1, entdo, o Juro total sera igual:

J:nxCoxi

COh
aaaaaaaaaaa

Regime de Juro Simples (continuagéo): V°
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Um capital de 500.000€ foi aplicado durante 3 anos, em
regime de juro simples a taxa anual de 3%.

a) Calcular o juro vencido em cada ano
b) Calcular o total de juros vencidos

Resolucao:
a) 1=Coxl < J]1=500 % 3% = 15 euros

Como 0 juro sali do processo de capitalizacdo, o juro
produzido no 2° e 3° ano sao precisamente iguais (15 euros
em cada ano).

D)IJ=nNxCoxl < J=3x500x 3% =45 euros

iS5
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A empresa "“PME, Lda”, aplicou no BAA a gquantia
de 1.200.000$00 num depdsito a prazo a 5 anos. A
“PME, Lda”, escolheu como processo de

capitalizacao o regime de juro simples. A taxa
acordada foi de 3% ao ano.

Pretende-se gue:

a) Calcule o juro vencido em cada ano
b) Calcule o total de juros vencidos



REGIME DE
JURO COMPOSTO
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Os juros produzidos em cada periodo nédo sao
excluidos do processo de capitalizacao.

Estes juros sao adicionados ao capital vencendo
também juros nos periodos seguintes.

O capital gque vence juros ao longo do processo de
capitalizacao nao € constante, como no caso do
regime de juro simples.

O capital val aumentando sucessivamente ao longo do
tempo (pelo efeito de adicao no fim de cada {Jerlo o do
juro produzido nesse periodo respectivamente).
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Regime de Juro Composto (continuacéo):

Esquematicamente teremos:

CO Cl = CZ = Cn = Capital que vence
I |

0 1 2 N
J1 2 Jn

Periodo de tempo

Juros produzidos
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Regime de Juro Composto (continuag&o): v R

Assim ao fim do primeiro periodo o juro produzido € dado
pOr:

j1=Coxi, emaqueié ataxa de juro do periodo

Como J1 nao sai do processo de capitalizacao, o capital
gue vence juros durante o segundo periodo € Cp + |1:

C1=Co+ 1=Cox(1+1)

O juro produzido no 2° periodo de tempo € dado por:
j2=Cixi=Cox (1 +1)xi

e 0 juro produzido no 3° periodo de tempo € dado por:
j3=Coxi=Cox (L +i)?xi

20
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Por deducao matematica, para cada periodo n qualquer
gue seja, o juro produzido € dado pela seguinte equacao:

In=Cox (1+ )" x

O capital acumulado ao fim de cada periodo é dado
pela expressao:

Cn:COX(1+i)n

aaaaaaaaaaa

Regime de Juro Composto (continuagio): v
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Regime de Juro Composto (continuacao): v

Sendo o juro o acrescimo sofrido por um capital quando
aplicado durante um certo periodo de tempo, o montante de
juros produzidos durante n periodos de aplicacao sera portanto:

J:Cn-CO
=Cox(1+1)"-Co
= Co x [(1 + i) - 1]

22
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Xxemplo:

Um capital de 500.000€ foi aplicado durante 3 anos,
em regime de juro composto a taxa anual de 3%.

a) Calcular o juro vencido em cada ano
b) Qual o capital acumulado ao fim de cada periodo

c) Calcular o total de juros vencidos
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Resolucao: @ o

8) e b?_ Como a taxa de 3% e anual, cada ano € um periodo
e aplicacao:

j1=Cox1 < J1=500 x 3% = 15 euros

Como o |[uro nao sal do processo de capitalizacao, o capital
ao fim ch) primeiro perlocﬁ)o é:dado por: P v P

Ci1=Co + j1 < C1=500 + 15 =515 euros
O juro produzido no segundo periodo € dado por:
2=Ci1x1 < J2=515x%x3% = 15,45 euros, e

Co=C1 + jz < Co=515+ 15,45 = 530,45 euros

24
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O juro produzido no terceiro periodo € dado por:
j3=C2x1 < J3=530,45 x 3% = 15,9135 euros, e

C3=Cs+ 3« C2=530,45 + 15,9135 = 546,3635 euros

c) Os juros produzidos ao longo do tempo de aplicacéo séo:

J=Cn-Co=C3 - Cp=546,3635 - 500 = 46,3635

Nao tendo calculado C , teriamos:
J=Cox[(1+1i)3-1]
=500 x [(1 + 0,03)3 - 1] = 46,3635
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A empresa "“PME, Lda”, aplicou no BAA a quantia
de 1.000.000€ num deposito a prazo a 4 anos. A
“PME, Lda”, escolheu como processo de

capitalizacao o regime de juro composto. A taxa
acordada foi de 3% ao ano.

Pretende-se gue:
a) Calcule o juro vencido em cada ano

b) Qual o capital acumulado ao fim de cada
periodo

c) Calcule o total de juros vencidos
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Equivaléencia de taxas




Lisbon School
| LisBoA | ssme = ¥ Seriomman

Taxas Equivalentes

Duas taxas:

— I (taxa do periodo maior) e

— i’ (taxa do periodo menor)

referentes a periodos diferentes, dizem-se equivalentes, quando
aplicadas a um mesmo capital produzirem, durante o0 mesmo
prazo de tempo, 0 mesmo valor acumulado.

28
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Taxas Equivalentes em RJS

= Sendo:

* | = taxa do periodo maior
* | = taxa do periodo menor

= m = Periodo da taxa maior / Periodo taxa da

taxa menor

I=I'xm

I’ = i/m

29
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Taxas Equivalentes em RJS
- Determine a taxa trimestral equivalente a
taxa anual de 8%:

I’ = i/m

| = 8%
m=4
' =0,08/4 = 2%
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Taxas Equivalentes em RJC

= Sendo:

= | = taxa do periodo maior
« | = taxa do periodo menor

= m = Periodo da taxa maior / Periodo taxa da

taxa menor

i = (14i")-1

7 = (1+i)Tm)-1

hil



UUUUUUUUUU d Lisbon School
1J LsBoA | SEGE:
Urivasidncs dzisnon

Taxas Equivalentes em RJC
- Determine a taxa trimestral equivalente a
taxa anual de 8%:

i’ = (1+i)Vm)-1

| = 8%
m=4
I’ = (1+0,08)14-1 = 1,94%




Rendas

Uma renda é definida como uma sucessao de
capitais que vencem periodicamente ao longo do
tempo.

Ao Intervalo de tempo entre cada vencimento, Isto
e, 0 tempo que vai de um vencimento de capital até
ao vencimento imediatamente a seguir, denomina-
se periodo da renda.

Cada um dos capitais que se vence periodicamente
e 0 termo da renda.

2



Renda temporaria inteira constante imediata

Quando os termos sao constantes e em nimero finito, o
seu periodo coincide com o periodo da taxa de juro e o
primeiro termo se vence um periodo apos a hegociacao.

Em vez de renda imediata, tambéem se pode dizer,
normal ou postecipada.

Valor Actual

Ao calculo do valor actual de uma renda com n termos
iguais a unidade, a taxa | vamos atribuir a designacao de
d—. em que n é o nimero de termos e i a taxa de juro.

n|i
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Renda temporaria inteira constante imediata

Teremos portanto:
1-(1+i)™"
a, = ( _ )

n|i |

E o Capital em divida inicial sera igual a:

C=T.a-

n|i

em que T representa a prestacao
periodicamente.

d

pagar



Renda temporaria inteira constante imediata
Exemplo do Valor Actual:

Uma empresa adquire uma maquina por 1.000 euros.
Negociou um empréstimo no mesmo valor por 48 meses a
taxa de 1% ao meés.

a) Calcule o valor da prestacio a pagar por mes

C=T.a-

n|i

1-(1+0,01) %
0,01

T =26,33384

1000=T




Renda temporaria inteira constante imediata

Valor Acumulado

Ao calculo do valor acumulado de uma renda com n
termos iguais a unidade, a taxa I vamos atribuir a
designacao de Sn_\i em gue n € o numero de termos e 1 a
taxa de juro.

Teremos pols:

Si



Renda temporaria inteira constante imediata
Exemplo do Valor Acumulado:

Para liquidacao de equipamento adquirido, uma empresa,
estabeleceu com o vendedor o pagamento em 3 prestacoes
de 500 euros cada, incluindo juros a taxa de 12% ao ano.

a) Quanto deveria a empresa pagar se pretendesse liquidar o
valor total do equipamento no fim do terceiro ano.

C=T.5-

n|i

(1+012)% -1
0,12

C =500x3,3744 =1687,2

C =500x




